Kennzahlen zur Finanzierung der Anlagen

Die Berechnung von Kennzahlen kann sehr unterschiedlich erfolgen. Wann
immer Sie von einer Kennzahl erfahren, ist es wichtig, genau zu wissen, wie
sie berechnet wurde.

In den nachstehenden Beispielen werden Kennzahlen, die sich mit der Fi-
nanzierung der Anlagen eines Unternehmens beschaftigen, genauer defi-
niert.

Die Zahlenbeispiele wurden anhand der Abschlussdaten eines Unterneh-
mens aus 3 Jahren berechnet (siehe Daten zur Bilanz und G+V-Rechnung).
Ein Periodenvergleich tber mehrere Jahre ist sinnvoll, um Entwicklungen er-
kennen zu kénnen.

Hinweis: Die Kennzahlen und Zahlenbeispiele stammen aus dem ,Kenn-
zahlenhandbuch” der Schriftenreihe des WIFI Nr. 245.

KENNZAHLTITEL:
Anlagenintensitat

DEFINITION DER KENNZAHL:
Anlagenintensitit =

Anlagevermdgen x 100

Gesamtvermdogen

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Zihler:

Ermittlung des Sachanlagevermogens

Sachanlagevermdgen It. Bilanz

+ unterlassene Zuschreibungen des Anlagevermaégens It. Anhang
+  sonstige erkennbare stille Reserven

+  Barwert von Leasingverpflichtungen (sofern ermittelbar)

= Anlagevermbgen

Nenner:

Ermittlung des Gesamtvermogens

Gesamtvermogen It. Bilanz

unterlassene Zuschreibung des Anlagevermdgens It. Anhang
sonstige erkennbare stille Reserven

Barwert von Leasingverpflichtungen (sofern ermittelbar)
Gesamtvermogen

+
+
+

Fortsetzung
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BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Diese Kennzahl — welche auch Kapitalintensitdt genannt wird, da zunehmende Automatisierung cu
groler werdender Kapitalintensitdt fiihrt — sagt aus, welchen Prozentanteil das Anlagevermogen am
Gesamtvermagen hat. Daraus lassen sich wieder bedingt Schliisse auf den Mechanisierungsgrad und die
Konjunkturempfindlichkeit ziehen. Beide steigen gewdhnlich mit zunehmender Anlagenintensitat.

Die Anlagenintensitit kann bei grofien stillen Reserven im Anlagevermégen (da z.B. die Buchwerte von
Grund und Boden nicht den tatsichlichen Verkehrswerten entsprechen) als zu niedrig ausgewiesen
werden; sie kann zu hoch ausgewiesen werden, wenn Reserveanlagen in grofem Umfang im
Anlagevermégen enthalten sind und wenn der Grundstiickswert auferordentlich hoch ist.

Far den Fall, dal® Anlagen im hohen Ausmal angemietet werden (Leasing) fiihrt dies zu einer Verzerrung
des Ausweises maschineller Kapazititen. ks empfiehlt sich daher fir Vergleichszwecke, den Barwert der
Leasingverpflichtungen als Korrekturposten anzusetzen. An Stelle des Barwertes konnen die
Leasingverpflichtungen der folgenden 5 Jahre (It. Anhang) als niherungsweiser Barwert angenommen

werden.
ARBEITSBEISPIEL:
Anlagenintensitit

Dez 9U Dez 91 Dez 92

Sachanlagen 33.224 38.974 39.614

+ unterlassene Zuschreibungen V] 2.500 u
+ stille Reserven des Anlagevermogens 5.000 2.500 2.500
* Barwert von Leasingverptlichtungen 2.968 2./41 £.353
Zihler Sachanlagevermégen 41192 46715 44.467
+ Gesamtvermaogen 52.204 61.499 66.684
+ unterlassene Zuschreibungen 0 2.500 0
+ stille Reserven des Anlagevermogens 5.00U 2.50U 2.50U
+ Barwert von Leasingverpflichtungen 2.968 2.741 2.353
Nenner Gesamtvermigen 60.172 69.240 71.537

Anmerkunge.
Kuckgang der Anlagenintensitdt durch verminderte Investitionen 1im W] Y2 1m Vergleich zum Wj Y1 bel
gleichzeitiger Zunahme der Abschreibungen (+ 2 Mio.) und Lieferforderungen (+ 1,5 Mio.)

Fortsetzung
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KENNZAHLTITEL:
Anlagendeckungsgrad |

DEFINITION DER KENNZAHL:
Anlagendeckungsgrad | =

Eigenkapital x 100

Anlagevermogen

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Zihler:
siehe Kennzahl ,Eigenkapital”

Nenner:
siehe Kennzahl ,Anlagenintensitiat”

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Die Kennzahl zeigt den relativen Anteil des Anlagevermégens, der durch Eigenkapital finanziert ist.
Erfahrungsgemdl  zeigt sich, daR die Eigenkapitalausstattung nicht ausreicht, um das gesamte
Anlagevermégen zu finanzieren und sich somit ein Kennzahlenwert von weniger als 100% errechnet. In
diesem Fall ist aus betriebswirtschaftlicher Sicht zu fordern, dalt das nicht durch Eigenkapital gedeckte

Anlagevermogen durch langfristige Fremdmittel finanziert werden soll

ARBEITSBEISPIEL:
Anlagendeckungsgrad |

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Zihler Eigenkapital  15.267 19.431 20.513

siehe Kennzahl ,Eigenkapitalrentabilitat”

Sach-Anlagevermagen 41.192 46.715 44.467

siehe Kennzahl ,Anlagenintensitat”
+ Immat. Vermdogensgegenstinde 21 173 1bh
- Finanzanlagen 236 329 1.829
Nenner Anlagevermogen 41.449 47.217 46.461
~ Anlagendeckungsgrad | G Bea% 2%, 2%

Anmerkungen:
Das Anlagevermégen ist zu etwa 40% mittels Eigenmittel finanziert.

Fortsetzung
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KENNZAHLTITEL:
Anlagendeckungsgrad 1l

DEFINITION DER KENNZAHL:

Anlagendeckungsgrad Il =

(Eigenkapital + langfristiges Fremdkapital) x 100
Anlagevermigen

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Zihler:
siche Kennzahl | Eigenkapital”
Da der Unternehmer verpflichtet ist, Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr

pesondert auszuweisen, kann der langfristige Teil ermiltelt werden. Zum langiristigen Fremdkapilal
zdhlen auch nicht bilanzierie Leasingverpilichtunpen, die eine Restlauizeit von mehr als einem Jahr aus-
weisen. Diesbeziigliche Angaben kénnen aus dem Anhang entnommen werden,

Das Soxialkapital ist entsprechend den Auswelisvorschriften des RLG Bestandteil des Fremdkapitals.

Nenner:
siche Kennzah! . Anlagenintensitit”

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Die Kennzahl sagt aus, wieviel Prozent des Anlagevermigens durch langfristiges Kapital finanziert wird.
Grundsatzlich ist zu fordern, daft langfristig gebundene Vermégensteile durch lanpiristig zur Verfiigung
stehendes Kapita! zu finanzicren sind (Grundsatz der Fristenkongruenz). Die Anlagendeckung stellt damit
einen Malsstab fiir die Ausgewogenheit der Unternchmensfinanzierung dar,

im Zeitablauf ist cine Anlagendeckung von 100 Prozent und mehr anzustreben, da zumeist auch Teile
des Umlaufvermégens {eiserne Bestindel lanpfristig finanziert werden missen. Sinkt die Kennzahl unter
100 Prozent, so bedeutet das, daft Teile des Anlagevermégens mil kurzfristigen Mitteln finanziert sind,
wodurch Liquiditilsschwigripkeiten entstehen kénnen,

ARBEITSBEISPIEL: o
Anlagendeckungsgrad Il

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Eigenkapital 15267  19.431 20.513

siehe Kennzahl ,Eigenkapitalrentabilitat”

+ Sozialkapital 972 1.767 2176
+ langfristige Rickstellungen 0 0 250
+ langfristige Verbindlichkeiten 24037 29.165 28.936

Ziihler Langfristiges Kapital 40.276 50.363 51.875

Nenner Anlagevermogen B 41.439 47217 ~46.461

siehe Kennzahl ,Anlagendeckungsgrad I

© Anlagendeckungsgradll . 972%  1067%  111,7%

Anmerkunger.

Dem Gebot der fristenkongruenten Finanzierung wurde in den 3 W) praktisch entsprochen.

‘ WIFI

RIKIG = UNTERNEHMER-TRAINING — CD-ROM MATERIALIEN ZU HEFT 3 — RECHNUNGSWESEN 4




