Kennzahlen zur Liquiditat

Die Berechnung von Kennzahlen kann sehr unterschiedlich erfolgen. Wann
immer Sie von einer Kennzahl erfahren, ist es wichtig, genau zu wissen, wie
sie berechnet wurde.

In den nachstehenden Beispielen werden Kennzahlen, die sich mit der kurz-
fristigen Zahlungsfihigkeit eines Unternehmens beschaftigen, genauer defi-
niert.

Die Zahlenbeispiele wurden anhand der Abschlussdaten eines Unterneh-
mens aus 3 Jahren berechnet (siehe Daten zur Bilanz und G+V-Rechnung).
Ein Periodenvergleich tber mehrere Jahre ist sinnvoll, um Entwicklungen er-
kennen zu kénnen.

Hinweis: Die Kennzahlen und Zahlenbeispiele stammen aus dem , Kenn-
zahlenhandbuch” der Schriftenreihe des WIFI Nr. 245.

KENNZAHLTITEL:
Umlaufvermogen (kurzfristiges Vermiigen)

DEFINITION DER KENNZAHL:

Worrite: Reh-, Hilfs- und Betriebsstoffe?

unfertige Erreugnisse It Bilanz*

iertige Erzeugnisse und Waren It. Bilanz®

noch nicht abrechenbare Leistungen It Bilanz*
geluistete Anzahlungen auf Voredte it Bilanz

+ o+ o+ o+

Forderungen u.d.: Ausleibungen It Bilanx brw. Anhang

Forderungen aus Licferungen und Leistungen 4 Bilanz biaw, Anhang
Forderungen gegen verbundene Linternchmen It Bilanz bzw. Anhanyg
Forderungen aufgrund von Beteiligungsverhdlinissen 1t Bilanz hzw. Anhang
sanstige Forderungen und Vermigensgepenstande It Bilanz bzw, Anhang

+ o+ o+ o+

Liguide sittel uned Wertpapiere:
Werlpapiers und Anteile des Umlaivermigens I Bilanz
+ Kassenbestinde, Schecks, Guihaben bei Banken [t Bilanz

sunstige peleistete Anzahlungen It Bilanz

Aklive Rechnungsabgrenzungen [t. Bilanz
kurzfristiges Vermigen

* davon 16 langiristip

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

al Entsprechend den Vorschriften des RLG sind (Verbindlichkeiten mit einer Restfaufzeit bis zu einem
jahr sowie} Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als cingm Jahr in der Bilanz bzw. im Anhang
pesondert auszuweisen. Bei der Ermiltlung dieser Kennzabl werden nur jene Vermogenswerte erfaft,
die eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen,

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Das kurziristige Vermdgen zeigt jene Vermbgenswerte, die flir eine kurzfristipe Verwendung im
Unternehmen bestimmt sind und daher eine Umschlagshaufigkeit im Wirtschaftsjahr von >1 aufweisen,
Es ermpfichlt sich, bei der Ermittfung des kurziristigen Vorratsvermogens eiserne Bestinde tangfristiger
Charakter) in Abzug zu bringen. Handelshetriebe weisen im Vergleich zu Produktionsbotrichen einen
hoheren Anteil des Umlaufvermoigens am Gesamivermégen auf (hithere Lagerbaltung, geringeres Sach- Fortsetzung
anlagevermapen). Eine Zunahme des kurzfristigen Vermégens im Zeitablauf trotz unverdnderter Be- '
triehsgrofie und/oder Betriehsleistung kann beispielsweise auf folgende Ursachen ruriickzufGhren sein:
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- Mangel in der Lagerwirtschaft

— absatzbedingte Probleme

— Anstieg der Fertigungskosten aufgrund
gednderter Auftragsstruktur

- Verschlechterung der Zahlungsmoral
Verhesserung der Ertragskraft u. Liquiditat

—  Verminderung der Liquiditit

hohe Warenbestande

hoher Bestand an Fertigerzeugnissen und Waren
hoher Bestand an Halbfabrikate sowie an noch
nicht abrechenbaren Leistungen
hoher Bestand an Lieferforderungen

Zunahme der liguiden Mittel

Zunahme der geleisteten Anzahlungen

Fs ist zu beachten, daB® ein Anstieg des kurzfristigen Vermdgens zu einer Zunahme des Finanzierungs
bedarfes durch Eigen- und/oder Fremdkapital fiihrt (erhdhte Kapitalbindung) und letztendlich eine Ver-

ringerung der Rentabilitit mit sich bringen kann.

ARBEITSBEISPIEL:
Umlaufvermogen (kurzfristiges Vermogen)

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Vorrite: 11.336 12.843 12.353

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.083 2.014 2.635

+ unfertige Erzeugnisse 1.963 6.773 3.958
4 fertige Erzeugnisse und Waren 6.291 4.055 5.760
+ noch nicht abrechenbare Leistungen 0 0 0
kurziristige Forderungen u.d. 2.297 2.640 5.969
Ausleihungen 0 0 250

+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.350 2.450 5.100
+ Forderungen geg. verbundene Unternehmen 0 0 0
+ Forderungen aufgr. von Beteiligungsverhiltnissen 0 0 0
+ sonstige Forderungen und Vermogensgegenstinde 947 190 619
Liquide Mittel und Wertpapiere: 26 2.503 3.700
Wertpapiere und Anteile des Umlautvermdgens 10 3 8]

+ Kassenbestinde, Schecks, Guthaben bei Banken 16 2.500 3.700
+ Summe der geleisteten Anzahlungen 100 100 100
+ Aktive Rechnungsabgrenzungen 133 152 131

 Kurzistiges Vermogen
Anmerkungen:

Starke Zunahme des kurzfristigen Vermogens infolge Anstiegs der Lieferforderungen und der liquiden

Mittel.

Bei der Kennzahl wurde 1/6 des Endbestandes des Vorratsvermégens dem langfristigen Vermégen zuge-

rechnet (eiserne Reserve).

Die kurzfristigen Forderungen sind dem Forderungsspiegel zu entnehmen.
Anzahlungen stellen Anspriiche auf Waren dar und sind daher kurzfristig nicht in Geld realisierbar und

somit nicht als Forderungen zu behandeln.

Fortsetzung

.
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_ KENNZAHLTITEL:
Kurzfristiges Fremdkapital

DEFINITION DER KENNZAHL:

Steverriickstellungen It Bilanz
sanstige Rickstellungen It. Bilanz
kurzfristige Verbindlichkeiten gegen Banken It Bilanz oder Anhang

erhaltene Angzahlungen aui Bestellungen [t Bilanz

verbindlichkeiten aus Warenlieferungen und -leistunpen [t Bilanz adoer Anhang
Verhindlichkeiten aus Wechselverpilichtungen 1t Bilanz

Verhindlichkeiten gegen verbundene Unternchmen It Bilanz oder Anhang
Verbindlichkeiten gegen Unternchmen mit Beteiligungsverhdltnissen B Bilanz oder Anhang
sonstige (kursiristigel Verbindlichkeiten It Bilanz oder Anhang

Passive Rechnungsabgrenzung [L. Bilanr

Gewinnausschittung, sofern aus dem Anhang ersichtlich

kurzfristige | easingverpflichtungen It Anhang
Kurzfristiges Fremdkapital (Restlaufzeit T Jahr)

P E R

al

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

a) Entsprechend den Vorschriften des KLG sind Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem
lahr (sowie Forderungen mit einer Restlaufzoil van mehr als einem Jahr) in der Bilanz Iunw. im
Anhang gesondert auszuweisen.

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:
Das kurefristive Fremdkapital soll prundsédtziich zor Finanzierung der kurzirislizen Vermogenswerte
i= Umlauivermispen) bereitgestellt werden, Eine Millachtung dieses Gebotes der | fristenkongruenten”

Finanzierung hirgt dic Gefahr von zukinftigen Figuidititsproblemen in sich.

Eine Zundhme des kureiristigen Fremdkapilals im Zeitablaut trotz unverdnderter Betrichsgrale und/oder
Betrichsleistung kann heispiclsweise auf folgende Ursachen zuriickzufthren sein:

- Liquidititsprobleme, Zunahme der hohe Lieferanten- und
Lieterantenkreditdauer wechselverlindlichkeiten

- Zunahme dos Vorratsvermogens erhithler Bedarl an Betrichsmittelkredite

— Verbesserung der Liguiditat Zunahme der ethaltenen Anzahfungen

- Verbesserung der Crirapskraft erhithter Bedarf an Steuerrdckstellungen
droherude sukinflige Ausgaben bazw. Verluste erhéhter Bedari an Gowihrleistungs-,

Prozelriickstellungen, Ruckstellungen rir
drohende Verluste

Fortsetzung

D
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Kurzfristiges Fremdkapital

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Steuerriickstellungen 514 11 15
-~ sonstige Riickstellungen 36 40 67
+ kurzfristige Verbindlichkeiten gegen Banken 7.480 8.640 9.650
+ Verb. aus Warenlieferungen und -leistungen 6.000 5.150 5.453
+ erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 666 450 500
+ Verbindlichkeiten aus Wechselverpflichtungen 2.021 2.050 1.666
+ Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 400 0 0
+ Verbindlichkeiten aufg. von Beteiligungsverhiltnissen 0 0 0
+ sonstige (kurzfristige) Verbindlichkeiten 1.568 1.259 1.142
+ Passive Rechnungsabgrenzung 761 602 494
+ Gewinnausschiittung 0 0 0
+ kurzfristige Leasingverpflichtungen 450 675 675

Kurzfristiges Fremdkapital - 19.896 18.877 19.662

Anmerkungen:

Kaing wesentlichen Anrir\rungon der kurzfristig(\n Verhindlichkeiten  troty  ctarker Zinahme  der
Rilanzenmme

Dies deutet auf Finanzierung der Zunahme der Vermogenswerte durch Eigenkapital bzw. langfristiges
Fremedkapital hin

Als Basis fiir die Berechnung dienten die Werte des Verbindlichkeitenspiegels

KENNZAHLTITEL:
Working Capital

DEFINITION DER KENNZAHL:

Ligquide Mitte] und Wertpapicre 3
~  Kurzitistiges Fremelkapital {Restlaufzeit 1 Jahr) )
Liquiditit 1

+  Kurzfristiges Vermdgen {Restlaufzeit 1 jahr) 2!
Working Capital

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

a) siehe Kennzahl  Kurziristiges Vermagen®
b siehe Kennzahl ,Kurziristiges Fremdkapital”

Entsprechend den Vorschriflen des RLG sind Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem fahr
sowic Forderungen mit einer Restlaufzeil von mehr als einem Jahr in der Bilanz bzw. im Anhang
gesondert auszuweisen.

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Diese Kennzahl gibl Auskunft dartber, ob und in welchem Ausmal das Gebot der L fristenkongruenten”
i= fristengerechten) Finanzierung der Vermogenswerte Beachtung findet.

Ein positiver Saldo aus der Gepenlberstellung des kurziristigen Vermégens und der kurziristigen
Schulden zeipl den Teil des Umlaufverméigens, der mit langiristig zur Verfligung stehendem Kapital
finanziert ist, also mit langfristipem Fremedkapital oder mit Eigenkapital.

Das Working Capital dient zur Beurteilung der Finanzierung, der Liguiditit, der Bonitat und des
Kreditspielraums. Die zukinftige Liquidititslage st um so mehr als gesichert zu betrachten, je hoher das
working Capital ist. Zu beachten ist, daf diese Kennzahl auch negativ werden kann feine fristen-
kongruente Finanzieruny ist somit nicht gegeben); in diesem Fall kann angenommen werden, dalh das
Unternehmen wegen der offenbaren Finanzierung von Teilen des Anlagevermiigens mit kurzfristig Fortsetzung

wieder rickzahlbaren Mitteln erhebliche Kapitalaufbringungsschwierigkeiten hat und deshalb auch in '
Viguiditiissehwierigkeiten kammen kann,
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ARBEITSBEISPIEL:
Working Capital

Dez 90 Dez 91 Dez vz

" Liquide Mittel und Wertpapiere: 26 2,503 3.700

siehe Kennzahl ,Kurzfristiges Vermégen”

- Kurziristiges Fremdkapital 19.896 18.877 19.662

|#

siche Kennzahl ,Kurzfristiges Fremdkapita

= Liquiditat | -19.870  -16.374  -15.692

+ Kurzfristiges Vermogen 13.866 15.735 18.553

(Vorrdte, Forderungen, AKA)

siehe Kennzahl ,Kurziristiges Vermogen”

Anmerkungen:

Die Kennzahl zeigt eine starke Unterdeckung fiir das W] 90 im kurzfristigen Bereich, d.h., dal8 den kurz-
fristigen Verbindlichkeiten nicht ausreichende kurzfristige Vermégenswerte gegeniiberstanden und somit
die Liquiditatssituation als unzureichend angesehen werden kann, sollten nicht bedeutende
Liquiditatsreserven (z.B. nicht ausgenutzter Kontokorrentkreditrahmen) vorhanden sein.

Vollig kontrar stellt sich die Situation im W] 92 dar.

KENNZAHLIIIEL:
Vorrite

DEFINITION DER KENNZAHL:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

uniertige Erzeugnisse It. Bilanz

fertige trzeugnisse und Waren It. Bilanz

noch nicht abrechenbare Leistungen It. Bilanz
geleistete Anzahlungen auf Vorrite It. Bilai .
Vorrate

T o+ o4 4

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Werte It. Bilanz

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Bei der Analyse des Vorratsvermogens ergaben sich in der Vergangenheit mitunter in bezug auf
Lunfertige und fertige Erzeugnisse” sowie den ,noch nicht abrechenbaren Leistungen” insofern
Schwierigkeiten, als unterschiedliche Bewertungsansitze im Zeitablauf (handelsrechtlich) zuldssig waren.
Das RLG sieht diesbeziiglich Einschrankungen vor und fordert die Beibehaltung einmal gewahlter

Bewertungsmethoden.
Fortsetzung
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Hinsichtlich der Herstellungskosten ist folgender Mindestansatz zu wahlen:

— Fertigungsmaterial Einzelkosten
-~ rertigungslohn Einzelkosten
— Sonderkosten der Fertigung Einzelkosten
variable Materialgemeinkosten beschaftigungsabhangige Gemeinkosten der
Kostenstelle(n) Material/Lager
variable Fertigungsgemeinkosten beschéftigungsabhdngige Gemeinkosten der

Kostenstelle(n} Fertigung/Produktiun

Zusitzlich zum Mindestansatz kénnen folgende Kosten fiir die Ermittlung eines Héchstansatzes
berlicksichtigt werden:

anteilige tixe Materialgemeinkosten tixe Gemeinkosten der Kostenstelle(n)
Material/Lager, im Ausmal einer durchschnittl.
Beschaftiguny
— anteilige fixe Fertigungsgemeinkosten fixe Gemeinkosten der Kostenstelle(n)
Fertigung/Produktion, im Ausmalb einer
durchschnittl. Beschattigung
Zinsen zur Projektfinanzierung Fremdkapital mul’ eindeutig dem Produkt
ruurdenbar sein
~ Kosten fiir Sozialeinrichtungen, jene Kosten, die auf den Anteil der Alters-
versorgung u.i. im Herstellungsbereich
entfallen

ARBEITSBEISPIEL:
Vorrite

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.699 2417 3.162

+ unfertige Erzeugnisse 2.355 8.128 4.749

+ fertige Erzeugnisse und Waren 7.549 4.866 6.912

+ noch nicht abrechenbare Leistungen 0 0 0

- geleistete Anzahlungen auf Vorrite 100 100 100

Vot R T 3703 s s 4923
Anmerkungen:

Keine nennenswerte Verdnderungen im Vorratsvermogen.

Die Zunahme der Bilanzsumme ist somit auf eine Zunahme des Anlagevermégens zuriickzufiihren.
Fortsetzung

.
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KENNZAHLTITEL:
Netto-Geldvermdogen

DEFINITION DER KENNZAHL:

Liquide Mittel und Wertpapiere
+  Forderungen u.a.
—  Steuerriickstellungen It. Bilanz
sunstige Rickstellungen It. Bilanz
—  kurzfristige Verbindlichkeiten It. Bil. oder Verbindlichkeitenspiegel
- erhaltene Anzahlungen It. Bilanz
Netto-Geldvermdgen

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Werte It. Bilanz mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Die Kennzahl ist dhnlich dem Working Capital zu interpretieren, beriicksichtigt jedoch nicht die hinsicht-
lich der Bewertung manipulierbaren Vorrite. ARA und PRA bleiben auer Ansatz.

ARBEITSBEISPIEL:
Netto-Geldvermogen
Dez Y0 Dez Y1 Dez 92
Liquide Mittel und Wertpapiere: 26 2.503 3.700

siehe Kennzahl ,Kurzfristiges Vermdgen”

+ kurzfristige Forderungen u.4. 2.297 2.640 5.969

siehe Kennzahl ,Kurzfristiges Vermogen”

Steuerrtickstellungen 514 11 15
- sonstige Riickstellungen 36 40 67
kurzfr. Verbindlichkeiten 17.919 17.774 18.586
- erhaltene Anzahlungen bbb 450 500

Anmerkungen:
Die negativen Kennzahlenwerte verdeutlichen den hohen Anteil des Vorratsvermogens am Umlautver-

mogen.

Fortsetzung

D
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KENNZAHLTITEL:
Working Capital in % des Umlaufvermégens

DEFINITION DER KENNZAHL:

WK-UV =

Working Capital x 100
Umlaufvermigen (ohne langfristig gebundenes Vermogen)

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Zahler:
Siehe Kennzahl ,Working Capital”

Nenner:
Siehe Kennzahl ,Kurzfristiges Vermogen®

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Diese Kennzahl sagt aus, wieviel Prozent des kurzfristigen Vermdgens mit langfristig zur Verfligung
stehendem Kapital finanziert sind. Auch diese Kennzahl erméglicht wie die Kennzahl ,Working Capital”
einen kinblick in die Finanzierung, Liquiditdt und Bonitdt. Je hoher der Kennzahlenwert ist, desto besser
ist die Beurteilung der Finanzierung und der Liquiditat.

AKBEIISBEISPIEL:
Working Capital in % des UV

Dez 90 Dez 91 Dez 92

£ahler Working Capital -6.004 -640 2.591
Nenner Kurzfristiges Vermogen (Umlaufvermdégen i.e.S.) ' 13.892 18.238 22,253
Working Capital in % des Umlaufvermégens -43,2%  -3,5%  11,6%

Anmerkungen:

Der Kennzahlenwert im W] 90 besagt, dalb kurzfristige Verbindlichkeiten im Ausmall von ca. 40% des
Umlaufvermégens keine entsprechende Deckung in den kurzfristigen Vermogenswerten fanden und dies
als liquiditatspolitisches Warnsignal angesehen werden kann.

Die Entschirtung dieser Situation war in den Folgejahren durch Umsatzzuwachse bei vergleichsweiser

moderater Kostensteigerung méglich.
Fortsetzung

D
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KENNZAHLTITEL:
Gesamtkapitalliquiditat

DEFINITION DER KENNZAHL:

Gesamtkapitalliquiditit =

Working Capital x 100
Gesamtkapital

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Tihler:
Siehe Kennzahlen ,Working Capital”

Nenner:
Siehe Kennzahl ,Umsatzrentabilitat”

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Diese Kennzahl bringt den prozentuellen Anteil des Working Capital am Gesamtkapital zum Ausdruck.
Je hisher der Kennzahlenwert bei konstantem Umlaufvermégen und Gesamtkapital ist, um so geringer ist
der Anteil des kurzfristigen Fremdkapitals. Ein Kennzahlenwert von nahezu 100% wiirde bedeuten, daf
das Unternehmen Gber eine sehr geringe Anlagenintensitit verfugt und das Umlaufvermdgen fast
ausschlieBlich langfristig finanziert ist.

ARBEITSBEISPIEL:
Gesamtkapitalliquiditat

Dez 90 Dez 91 Dez 92

Zihler Working Capital -6.004 -640 2.591

siehe Kennzahl ,Working Capital”

Nenner durchschn. Gesamtkapital 60.172 64.706 70.388

Siehe Kennzahl ,,Gesamtkapitalrentabilitat”

Anmerkungen:
Der Kennzahlenwert zeigt das Ausmal des mit langfristigem Kapital (Eigenkapital oder langfristiges
Fremdkapital) finanzierten Umlaufvermégens im Verhdltnis zum durchschnittlichen Gesamtkapital.

Ein negativer Wert bedeutet, daR auch langfristig gebundenes Vermégen kurzfristig finanziert wird.
Fortsetzung

.
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KENNZAHLTITEL:
_ Liquiditatsgrad

DEFINITION DER KENNZAHL:

Liquiditdtsgrad =

{Liquide Mitlel und Wertpapiere + kurziristige Ferderungen) x 100
Kurzfristiges Fremdkapital

DEFINITION DER FORMELBESTANDTEILE:

Zihler:
siehe Kennzahl  Kurzfristizes Vermégen®

Nenner:
siche Kennzahl, Kurzfristige Verhindbichkeiten®

BETRIEBSWIRTSCHAFTLICHE INTERPRETATION:

Die Kennzahl | Liguiditatsgrad” drickt aus, wieviel Prozent der im Nenner angefiibrien Zahlungs-
verpilichtungen durch liquide Mitiel baw. im Scholdentilgungszeitraum liguidierbare Minel gedeckt sind.
Liegt der Kennzahlenwert Ober 100%, kann eine ausreichende Liquidital angenommen werden. Fs st
allerdings  festzuhalten,  dall zwischen  dem Liguiditdtsstatus  am Bilanzierungsstichtag und  der
Liguiditatslage an cinem beliebigen Stichtag cines Abrechnungszeitraumes kein kausaler Zusammenhang
hesteht,

Zu beachten ist, daR diese Liguidititskennzahl in ihrer Aussagekrait vor allem darunter leidet, dabs nicht
erkennbar wird, welche Kreditreserven bei Banken und Licferanton das Unternehmen noch bositzt
Gierade diese Daten sind itr die Gesamitbeurteilung der Liquiditit eines Uriernehmens von erheblicher
Hoedeutung,

Durch die Berlcksichtigung  nicht bilanzierter  Zahlungsverptlichtungen (z.B. kurziristige  Leasing-
verpflichtungen soll die Aussagekran crhdht worden.

ARBEITSBEISPIEL:
Liquiditatsgrad
Dez 90 Dez 91 Nez 92
Liquide Mittel und Wertpapiere: 26 2.503 3.700

siche Kennzahl , Kurzfristiges Vermogen”

+ Kurzfristige Forderungen u.d. 2.297 2.640 5.969

1

siehe Kennzahl ,Kurziristiges Vermogen'

+ Geleistete Anzahlungen 100 100 100
“Zahler Geldnahes Vermigen - 2423  5.243 9.769
Nenner Kurzfristiges Fremdkapital B 19.896  18.877  19.662

|ur

Siehe Kennzahl ,Kurzfristiges Fremdkapita

Liquidititsgrad 12,2%  27,8% 49,7%

Anmerkungen:

Der Kennzahlenwert im W) 92 sagt aus, daf, ohne die ev. Méglichkeit einer kurziristigen Liquidierung
des Vorratsvermégens in Betracht zu ziehen, die kurzfristigen Verbindlichkeiten nur im Ausmalb von
50% in kurzer Zeit bedient werden konnten.
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